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Exportaciones: apuestan al
“potencial” de lamineriapara
llegar au$s100 mil millones

El Gobierno deposita en el sector “las esperanzas
de superar la restriccion externa”. Lanzo una
mesa minera abierta a la comunidad, junto a
empresarios, gobernadores y sindicatos. Hubo

cuestionamientos de

Florencia Barragan
fharragan@ambito.com.ar

© El Gohierno se ilusiona con el
aporteque puede realizar lamine-
riaalamacroeconomia: prevénun
“boom” de inversiones pormdsde
uds2s mil millones y triplicar las
exportaciones parael fin de la de-
cadaante un "nuevocicloalei
de precios internacionales por la
transicion energética. Para eso, el
Ministerio de Desarrollo Produc-
tivo va en busqueda de la licencia
social, luego de las experiencias
en Mendozay Chubut.

Ayer el ministro de Desarrollo
Productivo, Matias Kulfas, lanzd
una Mesa Nacional sobre Mineria
Abierta a la Comunidad (Memac),
donde obruvo el respaldo del gabi-
neteecondmico, gobernadores, sin-
dicatos, empresarios v cientificos.
Enuneventoque durd casi 3 horas,

ambientalistas.

hubo mas de 15 discursos donde se
mencionaron las ventajas de la mi-
neria. Sobre el final fue el turno de
dos miembros de asociaciones am-
bientalistas, que expusieron fuertes
cuestionamientos.

El encuentro se realizd ante un
salon lleno en el Ministerio de De-
sarrollo Productivo, Lasecretariade
Mineria, Fernanda Avila, asegurd
que el objetivo de la mesa minera
abiertaalacomunidades “erradicar
mitos”, paraque se pueda desarro-
Ilar la minerfa bajo “estrictos” es-
tandares ambientales. “Argentina
vive unboon de inversiones, tiene
los minerales para la transicion a
energias limpias, queremos dar el
debate”, afirmo Avila.

En la misma linea, Kulfas indicd
gue se trata de una “etapa bisagra”
debido a gue el mundeo demanda
cada vez mas mineralesque Argen-
tina tiene, como el cobre y el litio.
“Lamineria puede ofrecer parte de

Matfas Kulfas

las soluciones a los problemas que
tiene el pais”, aseguro. y menciono
elcasodeChile, queen 2021 exportd
uds60 mil millones en minerales,
20 veces mas que Argentina, "y con
lamismacordillera”,

Al lado de Kulfas, el presidente
del Banco Central, Miguel Angel
Pesce, menciono datos relaciona-
dos a las divisas: en los tltimos 10
anos se exportaron u$sd4 mil mi-
Hones, la balanza cambiaria tuve
superavit por u$s42 mil millones
y inversion extranjera directa fue
por un neto de u$s8.700 millones.
“Porcadadolarqueinvierte genera
4 dolares de superivit en la balan-
za cambiaria”, afirmo Pesce, quien

sentencio: “Depositamos en la mi-
neria Jas esperanzas de superar Ia
restriccion externa”,

“Me itusiono cuando leo que
hay proyectos de inversion
por u$sl2 mil mitlones, quisie-
ra verlo reflejado en el balance
cambiario lo antes posible, po-
driamaos Hegar a cuatriplicar las
exportaciones, hay un poten-
cial extraordinario a trabajar”,
afirmd. De hecho, anticipo que
serd un sector “clave” para al-
canzar la meta del Gobierno de
Hegar a u$s100 mil millones en
exportaciones anuales, cifra que
permitiria “relajar la administra-
cion cambiaria™ En este punto,
menciono que existen “discusio-
nes intensas” con las empresas
mineras por los reclamos de las
casas maltrices para el flujo de
dolares y la compra de insumos,

También en el escenario, la ti-
tular de AFIP, Mercedes Marco
del Pont. se refirid a los cuestiona-
mientos que se hacen sobreevasion
tributaria: la mineria representa
menos de 1 punto del PBL pero la
contribuciéndela actividad supera
el 3% de larecaudacion total, “Estd
laideadeque el Estado nosabe qué
se exportaen mineria. Trabajamos
en laboratorios propios de Aduana

Salarios: pérdida del poder adquisitivo
superael20% desde el 2017 al 2022

© Lossalarios estdnenrojo: la pér-
dida del poder adguisitivo supera
el 20% desde el 2017 al 2022, Con-
a el maximo de noviembre 2017,
lapérdidadel poderadquisitivode
los salarioses del 22,9% promedio.
1in el caso de los trabajadores in-
formales, la caida real alcanza el
33.7%. Asi o asegurd el altime in-
forme de laConsultora LCG.

En febrero, el nivel general de
salarios presenté una caida real
del Lam/m, profundizando la ba-
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jade 1,4 p.p con respecto a enero
(-0, 2% m/m reall. En el caso de los
trabajadores del sector privado
noregistrado experimentaron
una caida del 2.4% m/m real
y los publicos un 2,2% m/m
real. Los asalariados regis-
trados sufrieron una contrac-
cion de sélo el 0,8% m/m real

1 su poder adquisitivo.

En la comparacion interanual,
el promedio de Jos salarios rea-
les empataron la dinidmica de las
precios pero la disparidad entre
categorias “se acentud”, expre-
50 la consultora. Los asalariados
pliblicos acumularon una mejora
del 3,2% anual por la reapertura
de paritaria 2021y los trabajado-
res formados privados una suba
del 1,4% annal real promedio, que
distan de la caida del 8,2% anual
realenlos salariosdetrabajadores
no registrados.

Alaespera de que el INDEC de

aconocer el Indice de Salarios de

marzo, LCG asegura gue con la
aceleracion de la inflacion, los
salarios acumulan una retrac-
cidn del 1,6% real promedio, con
reaidas del 1,2% en el caso de los
registrados v del 3.7% en los no
registrados.
Enesesentidoafirman que para

marzo, conunainflacidndel 6.7

“serd dificil una recomposicion

del salavio real. Bl aumento por

paritarias pactado para gran

parte delos privadas concon-

'M venio fue menor al aumento

I del IPC en la mayor parie de

los casos. Es de esperar que

los noregistrados se vean mas
perjudicados”,

“Noesperanos que este ano los
salarios ganen lacarreracontralos
precios, Aun cuandolas paritarias
comenzaron a cerrarse y algunas
con promesade revision, la mayo-
ria incluye aumentos menores a
nuestraproyeccion de precios
promedio los ajustes pactados to-
man unainflacion proyectada en
torne al 40% anual. Aun cuando
sectores va comprometieron una
revision, el rezago en los ajustes
terminara reflejando un nueve
ano de caida real de los salarios”,
sesenalaen el trabajo.

venlosquetiene el Segemar, donde
se toman muestras de todo o que
se exporta”, asegurd, En cuanto al
empleo, estuvo presenteel ministro
de Trabajo, Claudio Moroni, quien
menciono que lamineriatiene sala-
riosqueson 2,5 veces el promedioy
con 85% de formalizacion.

Cuestionamientos

Sobre el final del encuentro,
fue el turno de exponer de los
miembros de oganizaciones de
lasociedad civil. Desde Ecolouse
aseguraron gue su presencia “no
legitima los avances de la mine-
ria”y leyeron una serie de pregun-
tas, sobre la falta de la presencia
del ministro Juan Cabandié y qué
modelo de pais se piensa conuna
normativa del menemismo.
mo confiaren los datos de las pro-
vincias si el gobernador Arcioni
dijo en campaiia una cosa y des-
pués hizo otra”, se pregunto. E
lamisma linea, desde Jovenes por

cidn transparente v cita-
ronaGreta Thunberg: “Los vamos
aestar vigilando™.

Antes de cerrar, Kulfas contestd
las preguntas: dijoque Cabandié no
estuvo por agenda y por eso estuvo
Cecilin Nicolini del Ministerio de
Ambiente; sobre el modelo de ex-
plotacion, menciono que laidea cs
laindustrializacion y por eso el pro-
vecto de ley de electromovilidad.
Sin mencionar a Arcioni, comen-
to: “Coincido con la falta de cohe-
renciadesde la politica”, Menciond
que los controles no tstdn a cargo
de‘ las empresas, sino del Estado.
B dudad hay derrumbes
E!rlLllL se le ocurre prohibir la cons-
truccién”, dijo y concluyd: "No nos
interesa ninguna inversion que no
ambiente”,

Impacto de paritarias

En el mismo sentido que LCG,
Eeenviewslaconsultorade Miguel
AL Kiguel v Asociados asegurd que
pese a las paritarias y los bonos
el salario real privado caerd 0.5%
este ano. "Nuestroindice proxy de
salarios, que tomalas parita a
cerradas, arroja una suba anual de
64% en 2022, Puntaa punta, que-
dardan algo abajo de la inflacion
de 66%. Por la naturaleza de los
acuerdos, los salarios podran ajus-
tarmas rapidoafuturos shocks de
precios, aungue con riesgo de re-
troalimentacion”, agregaronenel
tltimo relevamiento.

Para los trabajadores formaies,
“en los papeles, los arreglos de
45/55% estdn en linea con, y en
algunos casos debajo de, aguellos
firmados en 2021. La novedad es-
ta en los recursos empleados pa-
ractbrirse de otro shock como el
de marzo: mas revisiones, bonos,
v plazos acortados”. Para Econ-
views, “por ahora se evito una
descomposiciontotal def régimen
de paritarias anuales escalonadas,
pero exhibe nu fisur
conforme se acelera la inflacion™
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“No creo que haya voluntad del
FMldeponerenevidenciaun
incumplimiento de Argentina”

El economista planted que al equipo econdémico lo sorprendio la inflacion del primer trimestre y que
ahora las metas del acuerdo con el organismo internacional “lucen mas dificiles”.

0 Eleconomista y consultor Luis
Secco considerd que la Argentina
aprobara la primera revision del
acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional de este mes, aun-
que advirtio que eso se deberia
mas que nada a que a los funcio-
narios del organismo no tendrian
voluntad de “ponerenevidencia”
un incumplimiento del pais a po-
code iniciado el programa.

Secco considerd que la in-
flacidn del primer trimestre
“sorprendio” a las autoridades
econdmicas, (quienes pensaron
que iba a ser mas baja, y por lo
tanto complica el cumplimiento
de los objetivos. Por otro lado se-
nald que “es una falacia suponer
que al gobierno le conviene tener
inflacion” para cerrar las cuentas,
Acontinuacion la entrevista que
Secco mantuvo con Ambito.

Periodista: jPiensaqueel FMI
le vaadar por cumplidas al Go-
bierno las metas del primer tri-
mestre?

Luis Secco: Creo que desde el
punto de vista de los abjetivos,
las metas de las reservas netas se
cumplieronal limite perose cum-
plieron, las de emision también y
sobre las de déficit fiscal, creo que
habra que ver si le permiten con-
tabilizar como ingresos el produ-
cido de la colocacion sobire 1a par
ajustables por CER.

P.: jPiensa que puede haber
objeciones sobre esa contabi-
lidad?

L.S.: Hay unos $100.000 mi-
Hones que pueden serobjetados.
Sinellos nose hubierapodidoal-
canzar la meta. No creo que ha-
va voluntad del FMIde poneren
evidencia un incumplimiento
de la Argentina en el primer tri-
mestre de vigencia del acuerdo.
Suponge que van a notar el pro-
blema y que sugerirdn que nose
repitaenel futuro. Nocreoque se
Hegue alainstancia de que haya
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que pedir un waiver.

i ¢l FMI aseguran que
no va a haber una revision de
fas metas. ;Cual es suvision al
respecto?

L.S.: Entérminos de revision de
metas, imagino gue no es el mo-
mento. Enotros episodios se revi-
saban inmediatamente las metas,
como fue el caso del acuerdo del
2018 que firmo Mauricio Macri.
Lo que es cierto es que hay metas
que a medida que pasa el tiempo
fucen como mas exigentes. Des-
pués verenos si se cumplen o no.
Hoy dadas las condiciones de lo
que paso en el primer trimestre,
todas las metas lucen mis exigen-
tes de cuando se firmaron,

P.: Ya eran exigentes cuando
se firmo el acuerdo y ahora con
los camibios gue produjolaGue-
rra parecen serto mucho mds...

L.8.: Por eso sospecho queenel
Fondo deben estar cdmodos con
ello. Nosesielorganismovaaque-
rer mostrar condescendenciacon
Argentina.

P.: jComo estan jugando los
factoresinternos en Argentina?

L.8.: Me parece que el conflicto
dentro del Gobierno hace méas di-
ficil cualquier medida de reduc-
cion del gasto. s mas, si se mira,
Ia principal novedad que trajo el
primer trimestre es que el gas-
to piiblico estd creciendo al 80%

ELMERVALGAND 2 3%

Luis Secco

anual, es decir, 20 puntos por en-
cimade la inflacién. Claramente
la peor noticia es que el gasto pa-
blico no afloja. Aun Presidente al
que se lo percibe como mas deébil
siempre se le hace mas dilicil ha-
cer un ajuste,

P.:jEsteincremento del gasto
estdrelacionado conlos planes
socialesylossubsidiosoesotra
cosa?

L.5.: Yo creo gue son todos los
componentes. Los subsidios eco-
nomicos pegdron en marzo un
salto importante,también mos-
trando que se hace muy dificil
controlar el gasto en subsidios.
No es algo en particular. Todos
Ios componentes del gasto estan
e'ndoatasas muy altas, Lasi-
tuacién politica abre un sigho de
pregunta sobre la capacidad que
puedetener el gobiernode pararse

sobre el gasto publico.

P.: ;Al Gobierno le conviene
tener inflacion?.

L.S.: Hav una falacia que anda
dandovueltas sobre eso que noes
del tode clerta, Se supone que con
inflacion se puede ctimplir mas £4-
cilconlas metas del déficit. Esoes
verdad si se controla el gasto. Eso
es lo que no se pudo hacer hasta
ahora. Podra hacerse mas ade-
lante. Eso deja abierto un signo
de pregunta.

P.: jCamo ve al Banco Central
en este contexto, respecto del
dolar, en funcién de que en el
primer trimestre quedo atra-
sado?

L.S.: El compromiso de deva-
luaral mismo ritmo de lainflacion
todavia es una tarea pendiente.
Las tasas de interés le corren de
atras a la tasa de inflacion. Uno
puede decir que esta mas cerca.
Peroiodo dependedesise mirala
tasa de interés pasada o la futura.

P.:Unodelos compromisosde
laArgentinaconel FMIesalcan-
zar tasas de interés positivas.
Hay una discusion sobre
ssignifica tener tasas de inte-
res reales positivas. En funcion
de quéinflacion. Y coneltipode
cambio pasa algo parccido. Creo
que son todas precisiones que el
gobiernoy el Banco Central dis-
cutieron con el Fondo, pero que

ey

en el acuerdo no quedaron muy
precis

P.:pPorgué no estanprecis

L.8.:Creoque laideaera tomar
el tipo de cambio de fin de perio-
doquereflejaralas variacionesde
diciembre 2021 a 2022 paraque de
parecido inflacion. Hay que versi
es0 se hace. Todo eso genera una
serie de dudas que se traducen en
la trampa en que estamos en (er-
minos de expectativas,

P jEseseel principal proble-
made hoy?

L.8.Elgran problemaesque no
se logran desinflar las expectati-
vas porque todos estos comproimi-
sosque asumio el Gobierno lucen
de dudoso complimiento y que
tante el Gobierno como el BCRA
estan regateando 1o que se com-
prometieron,

P.: ;Supone gque en el Gobier-
no no estan muy convencidos
delo que firmaron?

L.S.:Creoquesilainflacion del
primer trimestre hubierasido mas
bajales hubiera resultado mas fd-
cil. Tal vez se levaron una sor-
presa. Sitenemos que devaluar al
ritmode lainflacion y a suvez su-
birlatasa, tal vez no alcance para
frenar lainflacion que uno mismo
genera devaluando.

P.: ;Hay algiin ancla que per-
mitadesinflar la expectativ

L.5.: No hay ancias. ;Con qué
se puede anclar las expectativas?.
Estd claroque con el gasto publico
creciendo a este ritmo no se pue-
cle. Si no se da una senal de que
van a poner la caja medio en or-
den, no va aser posible.

P.: jAvuda el contexto de ne-
iones paritarias comeo s¢
estid dando ahora?

L.S.: Las ultimas paritarias
generan reconocimientos infla-
clonarios mucho mas altos. Los
ultimos acuerdos se fijan en la
inflacion reciente y la llevan pa-
ra adelante tratando de no perder
respecto del nuevo umbral o nue-
vo escalon.

Entrevistade Carlos Lamiral

Los ADR subieron hasta 6% yrepuntaron los
bonos enddlares (riesgo-pais cedio 1,7%

@ cCcon gran performance del
sector financiero, las accione
gentinas cerraron ayer con avan-
ces generalizados en Wall Street,
alentados por compras de oportu-
nidad ante sus depreciados valo-
res, aungue la cautela prevalecio
en la operatoria por cuestiones
lncales y externas.
Alainminentealzaenlastasuas
de interés en Estados Unidos v
Furopa. en medio de una esca-
ladainflacionaria global golpea-
da por la guerra en Ucrania, se
suman los condicionantes poli-
ticos y econdmicos locales que
condicionan el andar de los ne-

gocios financieros,

Bajo este panorama, las subas
de los papeles argentinos fueron
lideradas en la bolsa de Nueva
York por Ternium (+6,1%); Ban-
co BBVA (+5,6%): Banco Macro
(+5,1%); Loma Negra (+5.%); y
Edenor (+4,9%),

En la Bolsa local, en tanto. el
S&PMerval ganoun 2,3%, A 89.585
puntos. contraunaretraccion del
0,7% el lunes v una caida del 3%
en abril.

Contexto
Enel planoargenting, “loscre-
cientes ruidos politicos v lain-

certidumbre econémica actiian
como condicionantes de corto
plazo para poderer TUnAasos-
tenida recuperacion en las casti-
gadas valuaciones”, dijo Gustava
Ber, del Estudio Ber.

Y estimo gue el catalizador
para dicha dindamica serian las
elecciones presidenciales del
ano proximo anioe, de ahi que los
operadores se encuentren alta-
mente concentrados en las coti-
dianas disputas de poder que se
estdn anticipadanmente abriendo
en las principales fuerzas politi-
cas, ante sus implicancias en el
‘mapa clectoral™,

in el segmento de renta fija,
los titulos nominados en dolares
repuntaron hasta casi 4%, consu-
bas encabezadas por ef Bonar 2041
(+3.8%); el Bonar 2030 (+2,8%); vel
Bonar 2035 (#2,6%). En tanto, los
Globales cerraron con ascensos de
hasta el 2,3% (2035).

Enconsecuencia, el riesgo-pais
argentine cedio un 1,7% a 1.786
puntos, trastocar el lunes sumasi-
mo desde fines de marzo (1.816).

En el segmento de pesos, los -
tulos ajustables por CER cervaran
con mayoria de subas, destacan-
dose el avance del DIPO (+2,5%);
v del PRI13(+1,2%).
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