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TELECOMUNICACIONES S5.A".- ESCRITURA NUMERG CIENTO CINCUENTA

gnte mi Escibang autarizante comparecen: don Cardos Danlel G&HDULFO ;._-.
argentine, nacido ef 15 de oclubre de 1956, casado en primeras nupcias <o {'g

Alejondra Gladys Femo, empresario, titular del Decumento Nacional de Identidad



‘sjﬁ' Ciudad Auténoma de Busncs Adres, pudiends establscer sucursales, agendios,
i
% fligles v constituir dorniclios especiales en cualguier ugar del pals o del

[

: fj;aj exiranjero.- PLAZO. ARTICULO SEGUNDO: B plozo de duracién es de novenia y
]
s

- ¥ hueve ofios a confar desde la inscripcidn. OBJETO. ARTICULO TERCERO: Lo

W e
W

&J sociedad fiene par objeto realzar por cuenta progia, de tercercs vio asccioda o

T

B

| industialeacion,  reparacidan,  manlenimiento,  compra,  venta, expartacion,
impartacian, distibucion, diguier, consignacion, disshio, axplotacion de kcencios,
franguicios ¥ agencias de fodo fipo de sislemos de telecomunicaciones,
teleionia, TV, video cable, informdtica, Intermet, seguidad, antenas, rodares,

fomes, masfiles, sus repuestos v accesoros.- A TAL FIN lo sociedad fiene plena

i capacidad juidica pora adguin derschos, controer obligaciones y redlizor todo

aclo o contrato, que no sea prohibido por los lsyes o el presente esiatuto.-
CAPITAL SOCIAL ARTICULD CUARTO: El Capifal social es de DOCE MIL PESOS,
representado en doce mil acciones de Un peso {$1-) valor nominal cada una v
' :_ con derecho a un voto por accién.- El capital podré ser aumentado por decision
\ de I Asamnblea ordinario hasta &l quinfuple de su moents, pudiends delegar en

o
al %el Direcioio lo época de sy emEicn v los condicionss vy foma de page,
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1| confame con el ariculo 188 de lo ley 19.550- E aumento se elevara pdf

t
= o instrumenio privado o escifug piblca indisfintamente.- ACCIONES. ARTICU e &

10 accioness v os cerificados proviionales contendnan las menciones pravistas ey

11

ja| s de una accion.- ARTICULD SEXTO: En caso de mona en la integracion de

1a| 9cciones el Direclario podrd ledir cudlguiera de los procedimiantos del arficu ]

14

45| adminisiracién de la sociedad esford o cargo de un Directono, compuesto defy]

16
47| mdxime de cince, con mandate por TRES EJERCICIOS.- La Asomblea deb
;5| designar suplentes en igual @ menor ndmero gue los fitulares por el mismio plozgy
w’ a fin de lena las vacanies que se produjeran, los que se incorporardn rE]
1
ap| Directorio por el orden de su eleccion.- Mientras la sociedod prescinda de 52
5y | sindicotura, la sleccidn de directores suplentes serd obligatora.- B Director
-, ao| SEsionandcon la pressncia de lo mayora de sus miembros y resuetve por mayori
5| de volos presentes, en caso de empate el presidente desampatand vok:md
44 nuevamente.- En su primeno reunicn designord un Presidents pudiendo des}gn :5
a5 | Un vicepresidente, que suplird al pimero en su aussncia © impedimanio lé _' i
; b
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GARANTIA, ARTICULO NOVENC: Lo gorantic de los directores serdy ole 3 10.000
{Pesos Diez Mil} y podhG realizarse mediante fionzas, avales bancarios, seguros de
5 caucion o de responsabiidad civil @ favar de la sociedad. segin 1o previsto por e

“ inciso 1, del arficuls 2, de la Resolucian 20/2004 de la Inspeccién General dej

Justicia, o ls que en un futuro se dsponga.- FACULTADES. ARTICULD DECIMO: E
/i Direciorio tiene todas fas focullades de adminisiracién v disposicisn, inclusa los

que requieren poderss especiales a tencr del articuls 1831 del Codiga Civily del

SRR

! arficuls 9 del Decreto Ley 5945/63.- Puede en consecuencid, celebrar foda close

%—51

ty de actos juridicas, que fiendan gl cumpimiento del objeto social, enfre ellos,
il operor en todo clase de bancos, especiaimente los Bansos de lo Nacidn
ﬁ Argenfina y de ka Provincia de Buenos Aires, compafiias financieras ¢ entidodes
Q craditicias oficiales v privadas, dar y revocar podsres especiales, gehnerdles, de

adminisiracion, de dispasician v judiciales inclusive para querallar eriminalments,

con el obisto v exfension que juzgue corveniente.- REPRESENTACION LEGAL
] ARTICULO DECIMO PRIMERO: La representacion legal v uso de la firma soczicl
comesponde al PRESIDENIE y en su caso al VICEPRESIDENTE. FISCALIZACION.
.e,fr ARTICULO DECIMO SEGUNDO: La sociedad prescinde de lo sindicaturo confarme
a lo dispuesio en el articulo 284 de la Ley 19.550- Cucndo por aumento del
Capital social quedorm comprendida en el inclo segunda del crticulo 299 da i
ley citada, anuaimente la Asamiblea deberd elegir sindicos fitular y suplente, con
Y mandato por un ofic.- ASAMBLEAS. ARTICULO DECIMO TERCERC: Toda Asambled,
debe ser citada conforrne 2l arficulo 237, ley 19,580, sn perjuicio de |o dispuesto
pard &l cose de Asomiblea undnime- Podrd corvocarse simulfdneamenie en

i primera y segunda convocalora, para celebrar ésta Olfima una hora después de
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- ‘% haber fracosodo ka primera, si lo sodisdod no esiuviess comprendida en laos
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dsposicicnes legales, reglomentarios vy fecnicas en vigencia.-
reqlzadas v iquidas se distibuirdn: o un cinco por ciento hasta alcanzar & vein
par ciento del capildl secial o fondo de reserva legal; b) o remuneracion d
Dreciono v Sindicaiura en su caso; €} o dividendo de las acclones prefenidas,
con pricidod de tos gcumulatives impages, v d) el sclde al desfine qu
detenmine la Asarblea.- Los dividendos deben ser pogados en proparcicn a las)

N0
respecivas nfegracionss, denfro del afic de su soncion- DISOLWCION Y

o

sociedod por cualauiers de las causales del articulo 74, Ley 19.550. la 1iquiducic'm

0

LIQUIDACION. ARTICULO DECIMO QUINTO: Producida o disclucion de la

estard @ cargo del Directoro actuanie en ese momento o de uno © md

capital, & remanente se distibuind entre los occionstas o promato de ﬁ

i =
respaciivas integracionss.- SEGUNDO: SUSCRIPC

SOCIAL: El capital social s2 emife in’regrc:rﬁa-l’re en ACCIONES CRDINARLA
MOMIMATIVAS MO ENDOSABLES de valor nominal un peso coda und y con,

derscho o un voto por accién, ¥ &5 suscripfo por los accionishas de lo siguiente:;

fetrrc: don Carles Daniel GANDULFO suscribe Cuaire Mil (4.000) acclones; don



?lisoci@csad.- TERCERC: DESIGNACIGN DE AUTORIDADES Y DISTRIBUCION DE

10

i CARGOS: Lo integrocicn del Dirsclone gueda establecida de la siguiente forme:

i
i
% Presidente: don Carlos Daniel GANDULFO y Director Suplente: don Maure Javier

‘N designados vy constituyen  domiciios  especicles en  los  enunciados

'

§ precedentemente.- CUARIO: SEDE SOCIAL: Se fia la sede socil en NICOLAS
g e

%‘I RODRIGUEZ PERA 494, PISO 5, OFACINA “D" C1020ADN) de ésta Chudad.- QUINIO:

4

il Los comparecientes confieren PODER ESPECIAL a favor de José Lufs Marinell,
il fitular del Documento Nacional de ldentidad nimero 14949183 Maria Ethel

-3? Merinell, fitular del Docurmenio Nacional de iderfidad nimero 13.429.915; Maria
Jesica Raftaling, titular det Documents Macional de Idenfidad ndmero 28.580.727,

l Sebastian Jovler Fossafi, fitular del Documento Macional de Identidod ndmers

1
(oY

% ntimera 24.543.080: Mabel Susana Abkale, filular del Documento Madonal de

g-' Henlidad nomere 10.533.651; Merdin Pable Chague, filular del Documenio

5

\ Mocional de Identidad ndmero 23.573.644: Mauro Javier Morena, fitular del

]
i Decurments Nacional de ldenfidad ndmero 23.128.297 w/o o la aulorizante, para
AT
i gue actuando en foma conjunta, separada, alfemada o indistintarmente v en

[
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iy = ok
presente Estatuio; su postenor inscripcian en la Adminisiracion Federal de Ingreso h:] = §+
(1]

Fublicos [£.03.), Dreccian de rentas del Gobiemo de la Ciudad de Busnos Aire
vio del inferor del pais v la nibrca de los libros de actos, confables, sociales

laboroies ante kos organismos comespondientes, como asmsmo hacery reimre

ERERER e

el Banco de ki Macidn Argenting ywio Provincia de Buenos Alres el depdsiio qua

¢1) |
solicitudes v peficionas: agregar documentos publiceos, privados e instrumentosl

I
notaricles: aceplar o proponer modificacionas dl presente, Incluse cambios d :
dencaninacidn v cobjeto, otorgar esm’rches complementarias, aclaratona 1) ;

medificatoras v de rafificacion: contestar wvistas; publicar edictos; b) pr:iga

*‘L-

establece el aficule 187 de la ey 19550, con facultades poro: a) presenf

\1\"}4':.\.-

derechos, impuestos v servicios: e} pedir rescluciones y dispasiciones, notifica ~:E§ ;

i
de ellas, conformdandolo: o en deidencia, recumir per denegateria, v cposmcfm =
dpelar anle el superion d) soliciior desgloses, refinar documentos, dar recibos #2

i
reqimor cuantos mas actes sean necesanos hasta  la conclusion del ramife si 9‘

i
i
lirmitacicn algund.- SEXTCE Da acuerdo o los arficulos 165 v siguientes de o Le ﬂ}!

||,

19.550 declaran consiifuido *TEL TELECOMUNICACIONES 5.A." |a que 52 regind p ‘%ﬁ
aste Eslatuto una vez inscripto, cuya inscripeidn foman o su corge liberando o | 8

Autorzante.- Asimisrno, conforme ol arliculo 183 Ley 19,550, autorizan ol Drecto -uﬁ
!

o efectuar hasta ko inscrpcidn, fodos los actos pora e cumplimiento del cbfei' =

social- gmmg: En este aclo, conforrme con el arficule 1° de ko Resolucid '
u’

General MN® 18/04 v 21004 de Ia Inspeccidn General de Justicia, Caros Danie i%%

GANDULFO, Luiz Alberio SIUANG y Paulo Serglo SILVA GIRIO hacen enfrega s,fj £ B
B [
adminisirador nomibrodo en o presenfe de lo swuma de Pesos Tres Ml *(J T ofae
"- ok
comrsspondienfe o o |ntegmcténdelvemhmn{:c:- por ciendo del capital social y an; :,? I

lo proporcicn de sus respectivas gportes, segln ko esfablecido en el oficulo 18 ‘5 _‘_“ %,,



M 00B65B176

e o ley 19.550, que en este acto recibe de conformidad v o bos fines indicodos, | .

todo por ante mi, doy fe- LEQ a los compareciantes, hobiéndcles hecho saberla | 5
i facultad qgue flenen de hacerlo por sl mismos, quisnes o otorgan ¥ firnan anie| g
" i, doy fe.- Hay cuatro frmas legibles.- Hoy un sello y una fina: M. G. MONDINL-|
i) CONCUERDA con su escritura mairiz que pasd ante mi ol folio 478 del Regiiro| 4,
Motaral 2006 o mi cargo, doy fé- PARA LA SOCIEDAD expido esia PRIMERA | 4

COPIA en cuairo sellos de Actuacian Notaral ndmenos N 008655173, N 00856174, | 4

CEEEEEE

N OOBASEITS v N 008656176, que selle v fimo en & lugar v fecha de su) o,
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2007 - Afio de la Seguridad Vial

Inspeccicn General de Justicia

Miamera Correlativo 1.0 1794836 CUIT:

SOCIEDAD ANOMIMA,
Razan Social
TEL TELECOMUMICACIONES
(antes)

Mirmears de Trémite: 2516238
. Tram. Descripsion

01291 CONSTITUCION TRAM. LIRGENTE

Escrifurals 154*

/o nstrumentos privados:

Inscripic en  esiz  Registro  bajo el nurners: 21405
del fibro: 38 ; lorma -

de:  SOCIEDADES POR ACCIONES

CCo i Buenas Aires, 17 fe Diciembra de 2007

§ Dra. PATRICIA LAURA MAZZAD|
5 JEFE AT
E PEPARTAMENTO REGISTRAL Y1

.
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L3 (i
3| de Buoenos hires, Repiblica Argenting, & un dis del mes de diciesbre de doajy
H
: sl

| 4! mil nueve, ante mi, Escribena ARutorizante comparece la perscna gue se iden-i;
His

farh

5| tifica y expresa sus datcs personales asi: Carlos Daniel GAMDULED, argenti-g.

P
ik

6| no, mayor de edad, cassdo, con Documento Macional de Identidad nimaro 12.,--,.;' |

: ﬁ:l..i"

7| 636,573, domicilisdo en Micoclas Hodriguez Pefiz 694, piso 5, oficinas D, d“.&l-:

- .'1._’:

B| esta Cindad, quien acredita su identidad con el documento relacionade gue)

Bl

9 en original me exhibe ¥ en copia certificada de sus partes pertinentes se

i
i) |
AL

10| ®encuentra agregada al folio 698 de este Registro de conformidad & lIo esta-

- s

11| Blecido en el articuls 1,002 incise © del C4digo Civil.- INTERVIENE en nm-‘f{ﬁ_’l

12| Bre y representacidn en su carécter de Presidente del Directorioc de la sedls

il g

13| cledad sanénims gue gird em esta pla¥a bajo la denominacitn "TEL TELECOMINI- |

(P

14| CACIOMES 8.A.", C.U.I.T. 30-71113655-6, con domicilio legsl en Wicolas Rcz—i-’_i#

(K2

15| driguez Pefis 694, pise 5, oficina D, de escs Ciudad, screditamio la existen-

. ) (i
‘16| cia de la sociedad, representacisn invocada ¥ extensidn de sus facultadasiy |
104

rh l

17| cuya wvigencia asegura, con la siguients documentacidn : 1) Estatute Secialls |¢
I

|

|

t

]

)
18| ©torgado por escritura del 6 de diciembre de 2007, ante la escribana de es-jy

4 ot

19| ta Ciwdad Maris Graciela Mondini al folio 4789 del Begistro Hotarial Eﬂﬂﬁ,ﬁ;, i‘
l '

feio) insgeripto en la Inspeccidén General de Justicie el dia 17 de - diciembre dal::: t}
i I

i [

2t 2007 baje el afmero 21405,  libro 38, tomo de socledades por ecciones, delj; ?
sl T

HL *

29| ceal surgen las actusles autoridades; y 2] Acta de Asambles de fechs 28 dgl',i &
.-"(;,:, ,

cctubre de 2003, espacial para oste otorgamiento, pasada al folio 3 del Li‘g.:k :

E

24| bro de Actas de Asambles fimerc 1 rubricado en la Inapeccion General de Ju"’_:i'}l‘:‘ L
vl T

25| ticia el 25 de enero de 2008 bajo el nimerc 6978-08.- La documentacion re-| |-
wal_ b

%

H '-3 L
sl - o o
! £ =
=
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lacionada en eriginal Lengo a ia waista, la citada en gl punta 1) oo coplald
cartificada fe encusnatra agragada al felio FYd-de esto Registro, protocolisy
corcients ¥ la citada en el punta 21 58 rranscribird en ls presonbée.- f _:LZﬂ
compeareciente en el Ccardcker invocads, sjecutands la fecision adoptada | <1
1a asamhlgs goenersl ordinaris ¥ sxtraordinaria de’ fecha 28 de octubre Jq‘;(]

2009  reguiers mi lolerwéncidn 4 efesctos de instrumentarc en asta escrliorgyl

1s modificacion. del ohjeto socisl ¥y 1§ Tefhrma del estatolo, & Suyo efeateas
Exi_'mﬂ!-: Lo= gue en attd do asamblen genatral crdicaria oy exbracrdinerig, 33
celebrade el dia 28 de gctubre ds 2009 se resolvid por onanimicdad :ndifi!ﬁq
car el ajets de ld sociedad ¥ la consesuenhe reforme el articula tres deflis

esratutg gocial.- 1I.- Due a log sfeckos g2 5o branscripoiton literal me X35

hibve el acte de. directurlo de fecha 19 dp octubre:des 2008 denda: se rRsuelvEsy

conreear 3 agamblea v pl drden del dia, el acle e la asemblea genscal ordifag

naela ¥ mxbracrdinaris del 2§ de cctubre de 2003 dende ae reselvls el Drersg

sante ctorgamienta,  y bas constancian relativas o 1 asistencia o diches 8R40
sanblas, due copiadas en ase orden son del ziguiente tenar .1} "Aota d= LiFay
ractorin nimero. di- En 1# eludad do Dyengs Aifes el 27 dél mes de sotubregs

do 7008, sienda las 12,00 ha.. se reEdne el airectoric de TEL TELECOMUNTCR-43

CTOEE S.h.. B0 st sode secial e la calle Rodfifgues Pefia 654, pisa 5, cotl-gy
cina b, Toma la palabra el 8. Presidente ST Cazoa D, Gandulio ouien ﬂnr-_:'{:-f—dh
“u & tratar el orden del dios 1) Llamamieats a anasblen de acclonisbas Orbap
dingria v excrdordinaria ® loy [ines de adecuar 2l objste social s lo3 ey
guerimientas de las autoridades pard. poder Teallizr las tareas motivo degg

las licizacicones en lo gud est] ompress 5o psta presentands mara lo cwsl SEan

necesario modificar @l objera sdclal de 18 mizmas Por diche motivo e COOVEan
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|
18

25| video cabls, informatica, Internst, sequridad, antenas, radsres, m:mls:

I

|':g
©a a asamblea ordinaris y extracrdinaria en primer llamado & 1as 10,060 hnq;c'rg;
|_|:.'5
iha
ras y segundo a lzs 11.00 horas para el dis 28 de octubre del 2009. 5= a-j,
1iw

- [
prusba la mecidn por unanimidad ¥ siendo las 1%.15 hs. =e levanta la ERu
e

kS

nién. Hay una firma". Es copia fiel de la obrante a fojaa 4 dél Libro de Ra=y)
1y

|J..‘
tas de Directoric nimers 1 rubricedo en ls Inspeccifn General de Justiciag,
G
el
el 25 de enera de 2008 bajo el nimers §975-08.- 2} "ficta de asambles .nm—,';;.‘
1
o l. En la ciudad de Busnos Aires a las 28 dias del mes de octubre del&:
||'r;.
200% siendo laa 11,00 horas en el segunds llamade & la asamblea ordinaris 5{'::
!E:I.s';
i)
UET]

F

extraordinaria en 1s sede social sita en Redriguez Pefa 694, Piso 5 Departa
i ik

mento O, e la ciudad de Buenos Adres, a los ofectos de tratar el siguientq”::";

crden del dis y estando presentes la totalidad de los accicnistas ruprgaan-‘.i:j
1

tativos del 100% del capital acciomaris giendo opsta asambles undnime: 1y DA
e

i
elgnavisn de acelonistas para firmar el acta: se aprusba por unsnimidad que b
oy

todas ‘los accionistas firman la siguiente acta. 2 A los efectos de nd;e.cuar?!'ﬁr

[EEH
s
@l cbjeto gocial reguerids por las adtoridades para las taceas de las Ligg-ial
g
| i
taclones que se estén efectuands, se requiere modificar el objere sacial axn:ip
T
L
playedo en a2l estatute soccial de la empresa para que quede de la sigeientais

|:E|'-';

manera: La sociedad tiene por objeto realizar por cuents propia, de terse-
GkH

Tos y/o asociada a terceros, mediants contratacién directa o por medic da/,
:Qiﬂ

il
licitaciones piblicas o privadas, dentro y fuoera del pais a2 las u:.gu.ienbtq:x';
e

i
actividades: a) La instalacién, construccién, fabricacién, industrializa
1
i)

eien, raparacién, mantenimiento, compra, venta, exportacidn, importacidn,

distribueién, alguiler, consignacién, disefio, explotacién de licencias,
i
b

frangquicias ¥y agencias da todo tipe de telecomuonicacicnses, telefonia, TV

pk]

o |

e s

_ K



N 0115748489

mastiles, @us Cepuestos y ascesarics. B} Extudis, proyects, direcciém, admi-p
pistragien y eiecucidn de obras de cominicacion, mléctricas, civiles, viul—Q?
ies, hidrinlicas ¥ tods otre tipo de obra do ingenisria ¥ arquitectura s

cardoter piblice o privado. ¥ toda otra astividad téenice constructiwva naoe=iy

saria pars cumplimentar 1as neoesidades de obras poblicas o privadas gue 1:=GI:|
fueran confiadas. e} Compra, weita, persuta, fracocionamiento, loteos, urba-3f
nizacién, arrendamiento, administracién ¥ explotacién de inmuebles, coms =757
ai también, las operaciones comprendidas en la leyes ¥ raglamentacionas sDL?"-'
bre propiedades horizontal. d} Compra, venta, permuta de bisnes miebles oo-nd
rrespondientes al item a) ¥ b} del presente cobjets, =om=o agi también etTois
tips de bienes, incluss patentes da inwencian, marcas, disefics, modelos in-an
dustrisles. Fara =1 sejearcicioc de sus actividades la sociedad puede oelebrariy
toda clase de contratos, adguirir y disponer toda clase da hianas inclusi H
ragistrables, ¥ operar con instituciones bancarias. A tal fin, la sociedadso
tiana plena capacidad juridica para adquirir detmchos, ocontrasc obligacio=g)
nes y ejerses los agtos gue ne sean prohibidos por ia leyes o afta nst&tug—“
|
to, ¥ gue se winculen con su chjeto sSooial. Hsta seadificacidn estatutdsigs
se aprusba por . unamimidsd instroyendd ¥ facultands al priesidente del dirsoray
rarin a gque efechis las inscripolodes onte laa autoridades corrospondlenton.iy

Todo se aprusba porT unamimidsd, Ja prefente acia sl pie; uwerrande ol dctbhgs

4 las 12:45 @8l dia de la fecha. Hay 3 Tiemas"  Es copla fiel de lo ohiran e
a £ofse 3 del Linrc.de Actas de Asaibled numete 1 rubricade en 1a Laszpasyy
it Gensral de Tustimia sl 2% de enero de 2008 balo el ntmero E3TE-08.- 34
“ngambles General Ordimaris i Bitraordinaria.- MimeTe de Orden.- Tachar flag

fo: ROGY. Diad oMes. Rocionistac Hombre oy fApellido comolets, lloeumente. de T-gh
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ternada .gestionen y tramiten hasta su temminacién todos los trémites p-ar*-_‘jm:

dentidad. Uomicilio.Representante: Nombre y Apellids completo. Documente ﬂw}h‘
Tdentidsd. Domicilio, Cantidad de Acciones o Certificades. Himeros de losy
titulos, acciones o certificados. Capital. Cantidad de wvobos, !‘.imslz&.ll:.;{l

:

. i
4.000, 4.000. 4.000. Hay una fiema. - 2. 28.10. Lui: Alberto Siliano, Pa:r_a—;;,-,

10. Carlos Daniel Gandulfo. DNMI 12.636.573. Awv: Cordoba 531, Merlo. Por si

1
porte Ti18.0%6. Avenida Alfonso Pens 3146, apta 1202, Campo Grande, BrMiLEE'::;H
|!:|Zf.
Por si. 4.000. 4.000, 4.000. Hay una firma.- 3, 28.10, Paoulc Hergic Eil'va:iﬂ
Heit)
Girio, Pasaporte 037.663. Domingos Savic 201, plao 7, San Pablo, Hrasi_l..,l%:
i
For si. 4.000. 4.000, &.000. Hay una firma.- Se cierra el presents Rm;latrrﬁfi.fgi
]
de. depeosito. de Acciones siendo las. 11:40 horas del dia 2§ de octubre l:ﬂélr:.':
i

Z00% con la presemcia de tres accionistas por si gue totalfzan 12.000 iq:j.a—'g'::
Ll

13

nes nominativas, ordinarias po endosablas con derecho & un total da J.z.uul)j‘i'?
i T

té)

votos gque representan el 100 % de las acciones v votos. Hay tres fimss'.—i{f;
i

f

Es copla fiel de lo cbrants a fojas 2 del Libre de Depositc de acciones)d
E)
..‘m]
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neral de Justicia el 25 de enerc de 2008 bajo el nimers €381-08.-1 III_.—.I{I;%1
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Cniee en consecuencia, conforme a lo expussto deja formalizado la ms-difi.,ca-("'rf_g
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cién del objeto de la sociedad y la réforma del articulo tres del aatatutq;..;
[T
e
apcisl, en la forma consignada en el acte transcripto precedentemsnte. -
(1)
i¥.~ Que confiere poder especial a favor de Hero San Martin, Santiago Goi-py
18
1l
llerme Prior, Beatriz Lidla Saenz, Mariana Esther Torresi, Luisa E"emandqf!
|I§I:i~]
Moreng, Juan Gearles Cardozo , Escribanas Electra Juana Blegun de Cadoche :.%ﬁi
*.!?-‘
Lucila Ximens Cadeoche, para gue actuands en forma conjunta, separado o al-ﬁg‘
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nersl e Juaricia y demas auteridades fjue correspondan Csn faopltad paragi
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firmar escrites, docunentos pablicos ¥ poivados, aceptar y wodlestar RSP
tas y obdervacicres, publicar edictos , abonac Lasas, afectuar declaracia-=2
nes, retirar documentacisn y suscribir las escrituras pibligas comgrlemanta-io
rias o de modificacidn que fusran necegariag a btal fin.- Adviertd al compakan
recignta de- los aloancos legales de esta ipsgreméntacidn ¥ de la pcsihiil?m

dad de efectuay la lectira r =i miamo,— A ponblougacidn leo Bl Ccompareciens3
F 3

te esta escrituca, guien se rabtifica, ia aprugba w firma, por anbe =l b
f&,- C.0. GANDULEG}, - Esta mi fisma ¥ sello: Luecika XICADOCHE. - ::w-:mml\@
con sy escritura matrls oque pasdoante mib, &l falio 873; del Heglstrs 127534
4o il Adscripeibn,doy £47-Tars LA SOCTEDAI expide la presente PRIMERA COFIRGG
en tres Eodas de Aoiusclén Meoterial numersdax correlalivements el r.-lfm.ariui;;
MO115T74840 sl presente inclusive, que firmp y sello on Buenos  hkized & wngg
dia del mnea de diciembrs del afic dos mil sueve, - T
40
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TESTIMONIO
(Cambio de Objeto)

ALTA DE ASAMBLEA EXTRAQRINARIA N° 6: En |3 Cludad de Buenos Ajres, a los 24

dias del mes de agosto de 2011, siendo las 15:00 horas, comparecen en la sade social de
TEL TELECOMUNICACIONES S.A., sita en Rodriguez Pefia N? 694, Piso 5, Of. D, en
Asamblea Extracrdinaria, los acclonistas que figuran al follo N© 7 del Libre de Depdsito de
Acciones y Registro de Asistencia a Asambleas N1 a fin de tratar los puntos del Qrden del
Dia consignados en el Acta de Directorio N 7 del dia 19 de agosto de 2011,

Concurren al acto dos acclonistas, uno de elles por si v el otro por medle de mandatario,
tenedores en conjunto de 307.670 acciones nominativas no endosables de valar naminal
$10 (diez pasos) cada una, las que en conjunto confieren derecho a 2.076,700 votos, ¥
que representan el 100% del capital social emitido y en circulagién, par lo cual la presents
Asemblea Extraordinarla reviste el cardcter de Undnime,

Preside la reunién el Sr. Nicolds Goransky, guien luego de constatar la existencia de
quérum y por no haberse formulada chieciones al acto, pone a conslderacion de los
presentes el primer punto del Orden del Dia que dice:

1, Designacién de dos accionistas para suscribir el acta de la Asamblea.

Puesto a consideracién el primer punto del Orden del Dia, el representante del
acclonista Tel Telecomunicagoes Ltda, propone que el acta sea suscripta par los dos
accionistas presentes, lo cual es aprobado por unanimidad,

Acto seguldo, se pone a consideracién el segunde punto del Orden del Dia que dice:

2, Readecuacidn del objeto social. Modificacién del articule 3° del Estatuto
Social.

Toma la palabra el Sr. Presidente y manifiesta que a los efectos de readecuar el
objeto social a los requerimientos del Instituto de Ectadictica v Registro de la
Industria de la Construccién y al mismo tlempo atender a las observaciones de |2
Inspeccién General de Justicia, resulta necesarie modificar el objeto social cuya
redaccion definitiva serd la siguiente:

"La sociedad tiene por objete el estudio Yy proyecto, dirgccion, administracian
ejecucion de obras de Ingenierfa, incluyendo obras de Ingenieria civll, para la
construccion de centrales y redes de energla y elactricidad, obras viales & hidrdulicas,
la construcdién e Instalacidn de centrales v equipos de  comunicaciones vy
telecomunicaciones y el tendido de dichas redes, incuso Inaldmbricas, los que |a
Socledad podra ademds explotar para s o para terceros. Pars cumplir con su obieto Ia
Socledad podra contratar y/o asociarse a terceros, participar de licitaciones pablicas y
privadas, fueran nacionales o internacionales, Asimisme podra importar, axportar,
comprar, alquilar, vender, Instalar y reparar lineas de transmisién, estaciones
transformadoras, equipos de telecomunicaciones de teda Indole, de informitica,
radares, mastlles, antenas, v sus repusstos v accesorios. Cuande fuere exlgldo por Ta
nermativa aplicable, la sociedad prestard los servicios mediante profesionales con ttulo
habilitante y debidamente matriculados. La Sociedad tiene plena capacidad furidica
para adquinr derechos, contraer obligaciones v ejercer los; actos que no sean
prohibidos por las leyes ¢ este estatuto y que se vinculen con su objeto social”



Mo hablends mids asurlos que tratar, se levanta |a rednion siendo las 15:45 horas, provia
lectura, aprabacion y firma de la presente acta. Firmaon: Carlos Danisl Gandulfo y Nicofds

Goransky.
1 ASANHLES GENERAL EXTRADRDMARA UNANIME DEL 24 DE AGOSTO [= 013 ¥
Errynedsla Regeasanianls
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| o~ Fimay O Dane Ganculid'y Mzolds Goiaosdy.

AcTa e DistcTortg NoB:En la Ciudad de Busnos Aires, a los 27 dizs del mes de
funip de 2011, siendo las 17:00 haras, en |5 sede social de Tel Telecaminicaciones S.4,,
sita &n la calle Rodriguer Pena %4, Piso 5% oficina O, ef Presidente v dnica Titular del
Directorio Nicolds Goransky procede a deiar constancia de (o slguiente;

1. Otorgamiento de Poder,

Toma la palabra ! Br. Goransky, quien manifiesta la necesidad de otorgar poder aspecial a
gulznes han de acuparse de |3 regularizacién de la Seciadad ante los Crganismos que

rorrespangda,

Acto sequido €] Directorio resuelve canferir poder especlal a los Dres. Analia M. D'Ora,
Micolds P. laza Qtéfla, Ricards B Barrelre, Tomas Hermida Zapiola, Francisco Levis, Maria
Cecilin Martinez Canti, Marceln A, Kuznletz, Soledad Lamas y Ios Sres, Pilar Lodewyex Hardy
e Max Ferhmann a fin de gque cualquisra de ellos en forma Indistinta efectiien todos los
tridmites que sean menester para rogularizar 1a situacién societaria ante las autor|dades
corraspondientes, ostande facultades para firmar todas las solleitudes, escritos v
decumentas pertinentes 2 tal efecto, otorgar instrumentos complementarios v realizar
cualquier-acto o gestién gue sea necesario en representaclan de la Sociedad ante |3
Inspection General de Justicia, la Adminlstracion Federal de Ingresos Piblicos (AFIP) y
ante cuzlguier otro drgano administrativo o judiclal a fin de dar debida cumplimlento de

asta podar.

Por no haber mas asuntas que tratar, siando las 17:30 horas, =2 labra y firma la presente
aicia, frmada Nicolas Goransky.

DECLARO BAJO JURAMENTO que fas presentes hofag dactilografiadas qus flevan mi
firma y salflo, corcuerdan felmente con of Acke de Asamblea Extraordinania Unanime el
24 de agosio de 2011, gue s encuentra asentads & fojas 11 y 12 dal fibve de Actag de
Aszmiblezs W1 que fuers rubinicadne gor fa Inspeccion Genersl de Justicla — Registro Publico
e Comercin el 25 de enerp de 2008, bajo of NG ADZE.08; Ja Planilla de Depdsite de
Acciones v Registro de Asistencle a Azambless qus obrs asentada 7 fojas 7 del Lsro de
Depdsito de Acciones y Registro de Asishencia @ Asambleas Generales N°1, rubicada por fa
Inspeccidn Genpral de Justicia - Registro Foblico de Comercio ef 25 de enero de 2008,
bajn el NE 6981-08 v & Acts de Directoria del 27 de jupio de 2011, que se encuentrs
gsentads & fofas 9 del bro de Actas de Directoric N°@ gue fuera rubricado por g

Tnspeccidn Gensral de Justicia - Reglstra

bafe el N9 657 H-08,
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IESTIMONIO
(Inscripcion de Directorio - Art. 60, Ley N 19.550)

q@ﬂ T A AL EX NARIA pe
o

(' /,/ﬂ . o™ n la Ciudad de Buenos Aires, a los 5 dias del mes de marzo de 2010, slenda las
____,..-"'

0:00 horas, en la sede social de, Tel Telacomunicaciones S.A_.Jse retinen los

Sres, socios que figuran al follo N° § del Libro de Depdsito de Acciones ¥
Registro de Asistencia a Asambleas NG 1.

La presente reunion reviste el cardcter de undnime a fin de tratar el siguiente
Orden del Dia:

Puesto a consideraclén el primer punto del Orden del Dla, todos ios
presentes toman &l compromiso de suscriblr la presente acta,

2.

Toma la palabra el Sr. Gandulfo y manifiesta que por razones personales
no puede seguir cumpliendo con las labores v los compromisos en su
cardcter de Presidente de fa empresa y que en tal sentido pm.]:H}nE la
formacién de un nuevo directorlo. Los Sres. Socios afectian un

intercambio de oplniones y per unanimidad se decide la siguiente
conformacian!

Para el cargo de presidente, el Sr. Nicolds Goransky DNI N025.441.276.
Para el cargo de Director Suplente, el Sr. Mauro Javier Moreno DNI NO
23.128.257,

‘ , A continuaclén se da paso a la formacion del acta de Directorio para la
aceptaclén de |os carges,

Mo hablende mds asuntos que tratar, se levanta al sesidn slendo las 11:00

heras, previa lectura, ratificacién y firma de la presente acta, Flmmada: Carlog
Daniel Ganduifo y Nicolds Goransky,
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ACTA DE DIRECTORIO Mo §

En fa Cludad de Busnos ires, & 109 5 dias del mies de marze de 2010 an | gadp
soctl g8 Tal telecomunicaciones 5.8, sierda las 11:00 N5, %8 radnen |os
Sefires Directsres con 2| fin de prestar confarmidad a o decidido por los Sres,
Aeciznistas por Acta de Asamblea Mo 2 da |z fisma fecha,

trelia guedd conformads of Directorio de la siguiénte manera:

Parz ol cargs da Presidenta; al Sr, Yleulas Goransky DHTZ25.441.276,

Para el cargo de Director Suplente, el Sr, Mauro Javier Morans DHI 33,128,797,

Sevdela constancia de gue |a formacidn da este Oirataria 388 por ¢l berming de 3
ejetticios seqilin of contrato social en su cldusula séptinia,

Par na haber mas asuntos que tratar, sienda las 11:30 hores, se cierra of seta.

52 autoriza 2l Br. Daniel Campagnuce & |3 publicasion de edietas v e fevarita |a

relmion provia lectura, ratifleasisn v firma de la presente acka,

DECLARCD BAJOD JURAMENTO que (a2 nreggnies hejas dacipgrafisdas que Mevan i
frme v osalio, oecucrdan falfmenta con &l dcts de Asamblag Cxtraardinaria ol 5 da

maFe e 2010 de TFL TELECOM
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Ciudad de Basnos Alres, 19 da junio da 2011,

Sres.
TEL TELECOMUNICACIONES 5.4,
Preganta

D v conshdaracion:

Por la presente acepto el carge de Birector Suplents do TEL TERECOMUNICACIONES
SA. piréy o el fuerd oportunaments destignadgoe. & tales fines, formo a Uds. los
sigulentes dakos permonales:

Membre ¥ Apelido: Mauro Javier Morano

NI Wos 23,128,297

Nackonaiidad: Argenting

Fecha de Nacmiento: 13/12f1572

Estado Chdl; Solter

Profasion: Contader

Domicilo Real: Rodriguez Fefia 604 Piso 50 D -CABA.

& |ia fines def art, 256 de Iz Ley 19,550, por la presente establezco domiciio especial en
I3 calla Podriguer Pefia 694 Pisa 5 Of D - CLABLA., Argentina.

Atentamento,

_—
= —a

Lt Hpln)

FIRNAE) CERTIFICADA(S] PUR 5CTA ° 343
SELLOTecSABTANERD. =
REGIETHO N' 1405
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Cludad de Buenos Aires, 5 de jullo de 2011

Sres,
TEL TELECOMUNICACIONES S.A,
Presents

De mi consideracidn:
Por la presente acepto el cargo de Presidente de TEL TELECOMUNICACIONES S.A.

para el cual fuera oportunamente designado. A tales fines, Informo a Uds. los siguientes
datos personales:

Nombre y Apellido: Wicolds Goransky

DRI ho: 25.441.276

Nacionalidad: Arpenting

Fecha de Nacimiento: 271061976

Estado Chil: Casado

Profesitn: Empresario

Domicilio Real: Humboldt 1960 4° “B7, Ciudad Autdnoma deé Busnas Alres.

A los fines del art, 256 de ia Ley 19,550, por la presente establezco domicilio especial en
Lavalle 472, Piso 3% Ofidna 312, Cludad Autdnoma de Buenos  Adres,
Argentina. t

Atentamente,

NI.{DhJ:IS Gunﬁ,nsley’

FIRMA CERTIFI L
. CONSELLO Ne rﬁg:;':.;‘zywd
ﬁ u!J.,r ?%rfr
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Boenos Aires, g de Julic de 2094 . Lo omi carferer de escrifano p]
:-.E:

Y

Adscripta del Registro Notarial N° 1278,Ciudad Auténoma da Buenos Aires,
&

H

(i
CERTIFICO: Quelas  fipma queabrai en el
il

documento que adjunto a ests foju, cuyo requerimiento de cectilicacin se o

A1)

formaliza simultdneamente por ACTA nimero 060 o dlel LIERG
HLmery Y, tas0n puesta’s en mi presencia por s personas

cuyos nombre's ¥ documento’s de identidad se mencionai a continuacion asi como

]

de Identidad 25.441.276, quien acredita identidad en los términos del arti- 33:

culo 1002, inciso “a" del Cédigo Civil.- Dicha persona actla en nombre v )

ke ]

g . . . } b
representacion,en su caracter de presidente, con facultades suficientes, de ]

|

la sociedad "TEL TELECOMUNICACIONES S.A" conforme: a) Estatuto ﬂ:j

h
L]

Social constitutivo formalizado por Eseritura del 061212007, otorgada 2l 5

folio 478, ante la Escribana de esta Ciudad, Marfa Graciela Mondini, Re- f:;

gistro Notarial 2006 a su cargo, cuya primera copia se inseribio en la Ins-

k i

Tomo de Sociedades por Acciones; b) ) Acta de Asamblea de facha 5 de r:1
marzo de 2010, de designacian de autoridades, obrante en el Libro de Ac- 3}&1 i
i it

o1 (]
tas dz Asamblea ntmero 1 rubricado en la Inspeccién General de justicia % -
&l 25 da enero de 2008, bajo el nimero 6978-08.- Y ¢) Acta de Directario bl B

i
i

da facha 5 de marzo de 2010, de distribucian de cargos directorio, obrante (i ;i'f;';'
|=...:,. |.:-,g,-

) : o W

en el Libro de Actas de Directorio nimers 1 rubricado en la Inspeccitn iﬁi : l*}T;E
e (LA

o

. . ; S

General de Justicia el 25 de enero de 2008 bajo el nimero 657508 - Lg O
il - R

; . 5 (O
documentacion relacionads en original tengo a la vists, doy fe.s oo e
i !f_ | i’ftl‘

.

Sl —










MNumere Correlativo .G

SOCIEDAD ANOMINA,
Razon Secial
TEL TELECOMUMNICACIONES

{antes):

Nimero de Tramite:
E:.Tr_é_m. :

03203
3204
04201

yio instrumantos privados;

11-

Inseriple en
del libree

SOCIEDADES POR ACCIONES

i

CL

este  Registro

2011 - Afo del Trabaja Decente, 1 Salud v
la Seguridad de los Trabajadores

Inspeccién General de Justicia

1794836 cUIT:

2768193

DESIGNACION DIRECTORIO TRAM URG.
RENUNCIA DEL DIRECTORIO TRAM URG.
ARTICULO 80, TRAM URGENTE

0503201 0-02/082010-05:07/20

el niumero; 15443

Buenas Aires, 03 de Agosto de 2011

ik E”L\f : : s "',nh'l
W ,;-’E'w ? " ”ﬁ&” "”‘J

00

[N



&
-
_—

L3

AaAMBLER

. &}FJ-‘ g los 4 dias del m

' ==TFreviamente son m:reﬂ;g
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Asistencia a Asambleas N°1, bajo inscri

NI

{Aumanto de Capital)

2 EXTRA o 4
de enero de 2010, en lz =
Telecomunicaclones S.AY slendo las 15:00 horas, ce relinen los sefores socios quienes

dos medjante el Libro de Depdsite de Acciones y Reglstro de

pelén de la Inspeccién Genearal de Justicia No5981:
08 a fajas 3, la misma es presidida por el Sr. Carles Gandulfo en su cardeter de presidents
y @blerto el acto la presenta asamblea se la declara unanime por la presencla de todos sus
accionistas sin necesidad de publicar edicto alguno.

QRDINARIA N2 En la Cludad de Busnos Aires,

ede soclal de la firma, Tel

Toma la palabra el Sr. Presldente y manifiesta la necesidad de efectuar un increments en
el Capital que presenta en la actualidad fa sociedad a fin de afrontar los compromisos
tomados y para un mayor desenvolvimlento comercial, Luego de una setle de itercambla

4

en efectvo por la suma de U
$1.910,000,00.

| A continuaclén se da paso a la redaccién del texto que serd motivo de modificar el

de opinfones entre los socios se declde en forma unénime efectuar un aporte irevocable
$5500.000,00 o su equivalente 2 Iy fecha por Pesos

Estatuto Original para su posterior inscripcién en la Inspeccién General de Justicla de 1
Culdad. Auténoma de Buenos Alres donde Se lo autoriza al Sr. Presidente & sfactuar |
totalidad de las Inscripciones y demds Instrumentos para su ejecucién.

CAPITAL SOCIAL - ARTICULO CUARTO: El Capital social es de Un millén noveclentos
veintidds mil pesos representado en ciento noventa y dos mil dosclentas aceiones de diaz
pesos ($10) velor nominal cada una y con derecho a un voto por aceién. Ei capltal podra
ser aumentade por decisién de la Asamblea ordinaria hasta el guintuplo de sy ronto
pudlendo delegar en el Directorio Ia época de su emision v las condiciones y firma de pago
conforme con el articule 188 de la ley 19.550. El aumento se eleva por instrumento
P privado o escritura publica indistintamente,

]

Sin mds asuntes que tratar, siendo las 16:30 hs. se da por finalizada la reunién firmanda

los Sres. Accionistas al ple, Firmado: Carlos Danlel Gandulfo y Nicolds Goransiy.
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El 4 doenenmde 2010 siendo bas 1500 bs., 5 celobra la Asamblea comicads o reurfén dn Diniclodo dad din 30 de dlclsmbrs éa 2040 |Acka N* ) con le
prestney do-des acclonbsla, ure por al 'y &l oo por masfla de mancdalern, tenedares en conknd dal 10 de bes scciones v gae dan devechio & T2.000
ko Flimacky: Ccs Diarbel Garntid i Mol Govervsly,

981 En |z Cludad de Buenos Aires, & los 27 diaz del mes de
Junlo de 2011, slendo las 17:00 horas, en 12 sede soclal de Tel Telecomunicaciones S.4.,
sita en la calle Rodriguez Pefia £94, Piso 59, oficing D, &l Presidente v dnico Titular del

o~y Dirgctori Nicolds Goransky procede a defar constancia de [o siguiente;




Toma 13 pelabra el Sr Goransky, quisn manifiesta la necasidad de atorgar poder aspecial a
quianss han g8 ccuparse de la regularizaclin de f2 Socledad ante fos Organlsmos que
carresponda.

Acla seguido el Directorls resuelve conferir poder especizl a los Dres, Analia M. 0'Ota,
Hicolés P, Jaca Ofafio, Rlcarda E. Barreiro, Tomas Hermida Zapiala, Francisco Lewis, Maria
Cecilia Martinez Coatl, Marceln A, Kuznletz, Sofedad Lamas y Ios Sres, Fiar Lodewycx Hardy
yifo Max Ferhmena 2 fin de gue cualgulera de sllos en forma indistints efsctien todos los
tramilas qua sean mMenester para ragularizar |a situacién societara ante las autoridades
correspondientes, estands facultados parg firmar todas las selicitudes, escritas v
diiclimentas pertinentes a tal efecto, otorgar nstrumentos complementarios v reallzar
cslquier acto o gestidn que sea necesarin en representaclén de la Socledad ante la
Iepeceién General de Justicla, fa Administracion Federal de Ingreses Piblicos {AFIP) y
ante;cuzlquier ctro organo administrative o Judisial & fin de dar deblda cumplimianto de
gskarpodar,

For ne haber mas asuntas gue tratar, slendo las 17:30 horas, se labra v firma la sresente
acka. Flrmado: Nicolas Goransloy.

ACTA DE ASAMBLEA EXTRAORINARIA M® 5: En |a Cludad da Buenss Alres, a las 10
diag del mes de maye de 2010, siendo |35 11:00 horas, comparocen en la sede social do
TEL TELECOMUNICACIONES S.A., dlta en Rodriguez Pefia W2 694, Plaa 5, Gf, O, en
Asamblea Extraordinatia, [ne acclonistas que flsuran al folio NP6 del Libro de Depasitn de
Accizhes v Registro de Asistoncla a Azambleas N°1 a fin de tratar Jos puntes del Orden de!
Dz consignades en el Acta de Dirsctorla MO 7 del dia de la fecha.

Concirren al acts des accionistas, une de ellos por st v el atre par media de mandatarla,
tenzderes en corjunto de 192,200 acclanes nominativas no endnsablas de valor nominal
$10 {diez pesos] cada una, [2s que en conjunto confieran derecho a 192.200 vatos, v que
representan el 100% dol capital social emitldo v en dreulacian, por o cual la presente
Asambles Extraordinaria reviste ol cardcrer de Undrime,

Presice (a3 reunion el Br. Nicolds Goransky, qulen luego de constatar la existencla de
quirum ¢ por na haberse formulade objeciones sl acta, pone a conslderacién de las
prazentes el prirmer punto del Orden del Dia gue dice:

1, Designacion de dos accionistas para suscribir el acta de la Asamblea,

Puesto o conslderactdn el primér purto del Orden del Dia; el representants del
accicnista Tel Telecomunicagoes Lida, propens que el acta sea sbscripta por los dos
acclonizlas presantes, |o cual es aprebada por unanimidad,

fActo seguids, s pone a consideraclin el segundo punto del Orden del Dia qui dice:
2. Aumcnto del capital social. Modificacién del articulo 4° del Estatuto Social.

Toma |z palabra el e Presidents y maniflesta que el dia 16 de fabrers de 2010 |3
sociedad recbio una transferancia por 13 suma de US4300.000, Dicho dinsre fue
girade 2 la cuenta da |a Secledad en la sueursal del Banco Ited, v liquidado af tipo
de cambio vigonte gl LE/02/2010, es decir USti=5%3,044,

fcto seguido, se defa constancia de gue en virtud de 1z tass de camblo reforlda Ja
suma de USS300.000 glreda a la Socledad, equivale a 51,154,700 en moneda de

curso lagal habiéndose reallzado las deducciones corresponcientss a costos de
transfarencia

En consecuencia, el Sr. Presidenta prapone a la Asambles que zprusbe el aumento
de capital mencionade er k suma de $1.15£.700, es decir, un total de $3,076.700 ¥
2 emitan las correspandientas acclanes,

Acte seguids el Sr, Goransky expresa gue renuncia en este acto 8l deracho de
suscripelan preferente v de acrecer que Ie aslksta,

Trag un breve intercambla de opiniones, |3 Asamblea por unanimidad resusiyve:
i

(@l Aumentar el capitsl social por Ia suma de US$300.000 es dedir, $1.154,700 de
acuerda al tipo de cambio vigente al moments de efectivizarse fa transferancia,

(bl Aumentar el capital social en la suma da $1.154.700, o5 declr de $1.522.000 7
$3.076.700. -

\¢) - Emille 135.470 acciones ordinarias, neminativas, no endosables, da diez pesos
(510 valor naminal cada una y con deracho @ un vete por accidn, a hombre
del Accionlsta Te! Telacomunicagoes Ltda,

(€] Dar por suscriptas en su totalldad las acciones emitidas en el punto ()
precedenta por el accionista Tal Telecomunicagees Lida,, las cuales se Integran
gn csie acle en un 100%, mediante imputacidn de la trensferencla realizada



t

por &l Acclonista Tal Telecomunicagoes Ltda. ef 16 de febrero de 2011 & |a
cuenta gque Tel Telecomunicaciones 5.4, tiere en el Banco Itad.

()  Modificar el articulo 4° del Estatuto Soclal, que quadard redactads de la
clauients manera:

"ARTICULD 49 El capltal de Ia Sociedad es de $3.076.700 (Pesas tres millones
setenta y sels mil setecientos), representade por 307.670 accicnes de pesos
dlez ($10), valer nominal cada una v con derechs & un voto por acclon, El
capital soclal podra sér aumentado per decisién de la Asamblea Grdinaria hasta
el quintuplo de su monte, pudiendo deiegar en &l Directorlo la Gpoca de sy
emlsién v las condiclones y forma de pago conforme con el articulo de la ley

18.550. El aumento se elevard por instrumento privado o escritura piblica
+ Indistintamenta”,

(f)  Instrumentar en documento privado el aumento de capital resuelto por la
presente Asamblea, conforme lo establecen las Resoluciones LG.J. (G) No 5/87
y N97/05 de'la Inspeccién General de Justicia y realizar dicha inscripcién de
acuerdo con lo establecldo en la Resoluclén 1.G.J. {G) NO 2/87 del citado
organismo, otorgande poder especial a tal efecto a les Dres. &nalla M, D'Ora,
Nicelds P. Jaca Otafip, Ricardo E. Barrelro, Tomas Hermida Zapiola, Franclsco
Levis, Soledad Lamas, Marcelo Kuznietz, Maria Cecilia Martinez Conti; v a los
Sres. Max Ferhmann y Pilar Lodewyckx Hardy indistintamente, con facultad de
contestar vistas, allanarse a las observaciones que pudierz formular el
organlsmo de contralor, proponer nueva redacclén al articulo reformade ¥
otorgar documentes privades complementarios.

(9) En atenclén al aumento de capital resuelto por la Asamblea del pasado 4 de
enero de 2010 v al que aqui se resolvid, se declde cancelar & tituls MY 1 en
clreulacién y emitir un nuevo ttule N 1 representative de 307.442 acciones
erdinarias nominativas ne endosables de valor nominal $10 cada una y con
derecho a un voto por accidn, a favor de Tel Telecomunicagoes Ltda. Adermnds,
s resuelve realizar los aslentos correspondientes en los libros v emitir Ja
documentacion que sea necesaria,

No hablendo més asuntos que tratar, se levanta la reunidn slende las 12:00 horas, previa
lectura, aprobacion y firma de la presente acta, Firmado: Carios Daniel Gandulfo v Nicolds

Goransky.
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2152200 volos.- Fimegy Carks Denisf Gandlu ¥ Nicils Sorrsty,

DECLARO BAJO JURAMENTO que las presentes hojas dactilografiadas gue [levan mi
firma y selio, concuerdan fielmente con; i) &l Acta de Asamblea Extraordinaria Undnime del
4 de enerc de 2010, que se encuentry asenlads a fofas 4 y 5 del fibro de Aclas de
Asambleas N°1 gue fuera rubricedo por fa Inspeccidn General de Justicla - Registea Pablico

/ de Comerclo el 25 de enero de 2008, bajo af No 6978-08; ia Flanillz de Depdsito de

Acclones y Registro de Asistencia 8 Asambloas gue obra asentads a fojas 3 del Libro de
pdsito de Acclonas y Reglstro de Asistencis 8 Asambleas Generales N, rubricado por &
Inspecclén General de Justicia - Registro Publico de Comercle el 25 de eners de 2008,

; OTAND i "
: c.n;ﬁp.v. THES FRE45 “ N
o



Baje ef N0 8981-08 v ¢l Acla de Directorin del 27 de Junfa-de 2011, que-sa encuentrs
asentads A fofas 9 del ifero de Actas de Directors N°@ gue fuers rubricada por g
Inspacsiin Genersl de Justicz - Reglstro PUblico de Comarcio & 25 de enero de 2004,
bajo el N? 6378-08; Ii) ef Acta de Asambiea Extrasroinaria Undnime del 10 de mavo de
2010, que se encuentra esentads 2 fojas 8, 9 ¥ 10 del libro de Actas de Acamblass Nl
que fudra rubricadn par e Tnspeccldn General de Justicla - Registro Fiblico de Comercls alf
25 0@ enero 2008, bajo el N 6978-08 v fa Planila #e Depésito de Acciones y Regisira da
Asistencla a fsambleas, que obra asentacy a fojas 6 del Libro de Depdsita de Acclonas y
fegistra de Aglstencin a Asambloas Gensrales N°1, ribricads par la Insceccion Ganeral da
Jysticia — Rogistrn Poblice de Comercie af 25 da enero de 2008, Bajo el N A9A1.
e :‘
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- ACTA DE DIRECTORIO N° 12:
En la ciudad de Buenos Aires, a los 28 dias del mes Septiembre de 2011, siendo

ias 12 hs.'se rednen en la sede Social cito en la calle Rodriguezr Pefa 694 piso 5°

oficina "D" de esta Ciudad, o Directoric de “TEL TELECOMUNICACIONES

/ﬂ\j @) ] e 1 . _Eiﬁ.._"‘ con la presidencia del Sr. Nicolds Goransky ¥ la presencia de los direci-:ﬁg
- % que firman al pie de la presents. Abierto el acto el sefior Presidente expane que la
Q ?)D reunion tiene por objeto exponer al resto del directorio fa situacion econdmica ¥
- financiera de la empresa, acto seguido explica gue se ha decidido realizar un
aporte de capital, por lo que el socio accionista "TEL TELECOMUNICACIONES

LIMITADA DE BRASIL" Lomunica al resto d";l_os socios que han decido
T:o?riﬁﬁmete?éﬁ?eanzar'ﬁn aporte imevocable de § 4 500.000 |, de los cuales
integrara la suma de 3 2.333_135,;19,:,-' €l saldo lo hard en el plazo legal de la
19.550 de dos afios. Acto seguido se aprusba la mocidn por unanimidad, En razén
de-ello este Directorio propone se convogue a Asamblea General Extraordinaria
de accionistas para el dia 29 de Septiembre de 2011 a las 12 horas & los efectos
de tratar el siguiente Orden del Dia: 19) Designaron de dos accionistas para firmar
el acta de asamblea. 2°) Tratar y aprobar ia capitalizacion de los aportes
imevocables aceptados por el Directoric en fecha 28/08/11 por la ‘suma de
£4.500.000.- 3%) Tratar la necesidad del auments de capital de % 3.0768.700 ala

suma de § 7.576.700.- 4°) Autorizacion a suscribir |3 documentacion riecesaria par

el aumento de capital. Por unanimidad se aprueba la convocatoria asi como
} tampbién el Orden del Dia propuestos, Sin mas que tratar se levanta la sesién
siendo las 12.30.- ST “TELECOMUNICACIONES® NVALES -

ACTA DE ASAMBLEA EXTRAORDINARIA N°8:
En la ciudad Auténoma de Busnos Aires, a las 29 dias de Septiembre de 2011

siendo las 12 horas en la sede social se rednen en Asamblea General
Extracrdinaria los Sres. Accionistas de “TEL TELECOMUNICACIONES S.4." que
figuran en el Libro de Deposito de Acciones ¥ Registro de Asistencia a Asambleas
N®1 y que representan el cien por ciento {100%) del Capital Social accionario
ordinario inscripto, cuya nomina consta a fojas 9. Se encuentran presentes
ademds los integrantes del directorin. Acto por el cual, la Asamblea reviste sl
caracter de unanime, conforme el Art. 237 segundo parrafo de la Ley ds
Sociedades Comerciales; por lo gue el Sr. Presidenta propone la apertura de las
deliberacicnes, y se procede a tratar el siguiente Orden del Dia: 1) Designaron
de dos accionistas para firmar el acta de asamblea. 2°) Tratar y aprobar la
capitalizacién de los aportes irrevocables aceptados por el Directorio en fecha
28/09/11 por la suma de $4.500.000.- 3°) Tratar la necesidad del aumento de
capital de $3.076.700 a la suma de $7.576.700- 47) Autorizacidn a suscribir la
documentacion necesaria par e aumenta de capital. Acto seguido se pasa a fratar
el punto UNO del orden del dia, para cual se procede a designar porunanimidad a
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los Sres. Nicolas Goransky y al Si. Carlos Daniel Gandulfo en representacion del
accionista “TEL TELECOMUNICACIONES LIMITADA DE BRASIL™ para firmar
el acta.de asamblea. Seguidamente se pasa a tratar el punto DOS del orden del
dia. Toma la palabra el Sr. Nicolas Goransky quien manifiesta gue con fecha 28
de Septiembre de 2011 se celebro &l Acta de Directorio N*12, en la cual ol
directorio acepto un compromiso de aporte wrevecable por un monto de
$4.500.000 (Pesos Cuatro Millones Quinientos Mil) por parte del accionista
extranjerc “TEL TELECOMUNICACIONES LIMITADA DE BRASIL® Estaiuto
Social inscripto en este registro al sclo efecto de participar en sociedades inscripto
bajo el numero 474 libro 59, tomeo B de Estatutos Extranjeros de fecha 04/05/11, |a
cual se compromete a integrar la suma de $2.333.185 49 en el presente Aclo y
el saldo en el plazo legal de la ley 19.550 de dos afos. Tema la palabra el Sr.
CARLOS GANDULFO, Como representante legal de *TEL
TELECOMUNICACIONES LIMITADA DE BRASIL”, debidamente inscripta en
este registro, quien manifiesta . que dado que los aportes mencionados
anteriormente fueron realizados por su representada expresa gue los actuales
accicnistas acrecerdn en forma igualitaria conforme a sus actuales tenencias
accionarias, de acuerdo un convenio previo entre las partes. Puesto el punto a
votacion por unanimidad se aprueban la capitalizacion de los apories irevocables
de fecha 28 de Septiembre de 2011, Acto seguido s& pasa a tratar el punto TRES
del orden del dia. Toma la palabra el Sres, Nicolas Goransky, quien manifiesta que
alento a la aprobacidn de la capitalizacion de los aportes imevocables de fecha
£8/08/11, es necesario aumentar el Capital Social de la suma de § 3.076.700 a la
suma de 3 7.576.700 , puesto =i punto a3 votacion esle es aprobado por
unanimidad es decir por el 100% del Capital social con derecho a voto, Dentro del
mismo punto del orden del dia continua expresande el Sr. Micolas Goransky, es
necesaric modificar el Articulo Cuarto de acusrdo a 1a capitalizacion aprobada, en
censecuencia propone la siguiente redaccion: “ARTICULO CUARTO. CAPITAL
SOCIAL: El capital social es de SIETE MILLONES QUINIENTOS SETENTA Y
SEIS MIL SETECIENTOS PESOS ($7.576.700), representado en 757.670
acciones ordinarias nominativas, no endosables de diez pesos (510) valor
nominal cada una y con derecho a UN (1) voto por accién.” Por unanimidad se
aprueba la redaccidn propuesta. Acto seguido y enconfrandose presente la
totalidad de los accionistas resuslven; Emitir las acciones y los cerdificados
I. provisorios del § 3.076.700 a la suma de 7.576.700- las gua son totalments
"'-Isuscritas por los actuales accionistas de acuerdo a su porcentaje accionario, de la
siguiente manera: El accionista TEL TELECOMUNICACIONES LIMITADA,
uscribe 364.500 ACCIONES provenientes de la Capitalizacién de la cuenta
“Aportes Irrevocables”, con mas 249.213.- acciones existentes, conforman
su tenencia actual en un total de 613.713.- acciones de valor nominal pesos
10 cada una, El accionista Nicolas Goransky, suscribe B5.500 ACCIONES
provenientes de la Capitalizacion de la cuenta “Aportes Irrevocables”, con



mas 58.457.- acciones existentes, conforman su tenencia actual en un total
de 143,957.- acciones de valor nominal pesos 10 cada una. A continuacion se
autoriza al directorio a emitir las acciones definitivas y los cedificado provisorios
representativos del capital social. Puesto el punto a volacion el mismo es
aprobadc por unanimidad. Toma la palabra el Sr. Carlos Daniel Galdulfo, guien
deja constancia del plazo legal de la ley 19.550 (dos afios) de 24 meses para la
integracién del saldo restante del aporte wrevocable de fecha 2B/09/11.
Seguidamente se pasa a tratar el punto CUATRO del orden del dia. Toma la
palabra el Sr. Nicolads Goransky, v propone que se autorice para la inscripcién de
la presente acta, a los Sres. Dr. José Luis Marinelli, Mabel Susana Abalo, Carla
Analia Cipofla, Sebastidn Javier Fossati, Franco Marinali, a realizar todos los
tramites tendientes a la inscripcion de la presente Acta ante la Inspeccidn General
de jusficia, quienes podran aceptar todas las observacicnes que el organismo de
confralor efectie y suscribir todos los instrumentos modificatorios. Puesto el punto
a votacion este a5 aprobade por unanimidad. Sin mas temas gue tratar, se cierra la
presente siendo las 16 horas.- ST "TELECOMUMICACIONES" 'ALE! -

REGISTRO DE ASISTENCIA A ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
TEL TELECOMUNICACIONES S.A. del 29/09/2011.

NOMERE VALOR ACCIONES VOTOS

Carlos Daniel Ganduffo, DNI 12835573, en representacion de *TEL
TELECOMUNICACIONES LIMITADA DE BRASIL" Estatuto Social inscripto
en este registro al solo efecto de participar en =ociedades inscripto bajo &l
numero 474 libre 52, tomo B de Estatutos Extranjeros de fecha 04/05/11 -

2492130 249213 249.213
Nicolas Goransky, DNI: 25,441,276, Humboldt 1960 piso 4 Dpto. B ciudad
Autdnoma de Buenos Aires - \\
Por si.
)
[}
584.570 58.457 58.457 |
]
3.076.700 307.670 307.670 :

En la Ciudad de Buenos Aires a los 29 dias del mes de Septiembre de 2011 58
cred¢ y cerrd el presents registro con la totalidad del capital social presente,
totalizando 307.670 acciones, con derecho a 307,670 vatos.

JOSE LUIS MARINELLI, abogade Tomo 42 Folio 783 CPACE y de
confcnt:idad con la resolucidn general de 1.G.J. N® 987 Declaro bajo juramento
en mi caracter de abogado dictaminante y autorizado de “TEL
TELECOMUNICACIONES S5.A." que la gque antecede es copia fiel del Acta de

Directorio N*12 de fecha 28/09/11 obrante a foja 13, del Libro Actas de Directorio
N*1, rubricado el 25/01/08, bajo el numero 6979-08; el Acta de Asamblea
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Extracrdinaria N8 de fecha 29/08/11 cbrante a fojas 15 Y 16, del Libro de Actas
de Asambleas N™, rubricado el 25/01/08, bajo &l numero 6973-08; v el Libro de
Deposito de Accicnes v Registro de Asistencia N®1, de fechas 29/089/11 obrante a
foja 9, rubricado el 25/01/08 bajo el numero §851-08, Se deja constancia que 1a
sotiedad de referencia fue inscripta en 1.G.J. bajo el numero 21405, del libro 38
Tomo Sociedades por Acciones de fecha 17/12/07. Expediente 1794836, Expido
el presenia en Buenos Aires a los § dias del mes de Octubre de 2011,

MOBE LS MARINELL

ABOGADO a
C.0.F T2 42 - o 783
QUILMES T2 7 - Fo pap

\h\.‘w.E:I..-:"-:---'a.l'l.'l"'l! Zom. Ay




2012 - Afe de Homenaje al Doctor D, Manuel Belgrano

-

Inspeccién General de Justicia i

Mamars Corelative 1.G.J. 1794836

SOCIEDAD ANOMIMA
Razdn Social -
TEL TELECOMUNICACGIONES
{antes):
Nimero de Tramite: 2812163
_C_Tmm : Desuwun T e
00431 AUMENTO DE CAPITAL TRAM. F’REE.#.LIHCF\DD

01370 MODIFICACION DE ESTATUTO

yioinstrumentos privados: 28/08/2011-20/09/2011-

Inscripie en este Registro  bajo el numens 8308

del fibro: 59 , tomo:
de:  SOCIEDADES POR ACCIONES

GG3

CUIT:

Buenos Airez, 12 de Abril de 2012
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ACTA DE DIRECTORIO
En la ciudad de Buenos Aires, a los b dias del mes Marzo de 2012, siende las 10

hs. se rednen en fa sede Social cito en la calie Rodriguez Pefa 594 piso 5° oficing
"D" de esta Ciudad. el Direclorio de ' TEL TELECOMUNICACIONES S.AS con la
presidencia del 5. Nicolas Goransky v la presencia de los directores que firman al

pie de la presentz, Abierto el acto el sefior Presidente expone gue con fecha 29 de
Sepliembre de 2011 se celebro el Acta de Asamblea Extraordinaria N8 en la cual
ze trato y aprobd la capitalizacion de un aporte irevocabla por un monto de
54,500,000 {Pasos Cuatro Millones Quinientos Mil) los cuales fueron realizados
por parte del accionista extranjgro “TEL TELECOMUMNICACIONES LIMITADA
DE BRASIL" ¥ Que fos accionistas acrecieron en forma igualitaria conforme a sus
tenencias accicnanas, de acuerdo un convenio previo enfre las partes. Dicho
aporte realizado por "TEL TELECOMUNICACIONES LIMITADA DE BRASIL" no
s realizd en la moneda de curso legal de la Argentina, sing que al ser un aporte
proveniente def extranjero. se realizo en Délares Americanos, consecueniements
al momento de celebrarse el Acta de Asambiea Exlraordinaria N8 del 29/08/11 el
aporie en dolares proveniente de “TEL TELECOMUNICACIONES LIMITADA DE
EBRASIL" se convirtid a Pesos Argentinos, originando hasta la fecha de
presentacion an 1G] del aumento de capital un saldo de USS 52.751,12 (Dalares
Cincuenta y Dos mil Selecientos cincuenta y uno con 120100) a favor de la
Sociedad gque no guedaron disponibles. debido a politicas del banco, en
consecuencia la reunion tiene por objeto exponer al resto del directorio la situacion
economica y financiera de la empresa, acto seguido el Sr. Presidenle propons se
convogque  a Asamblea General Extraordinaria de accionistas para el dia 5 de
Marzo de 2012 para tratar la capitalizacion del remanente que quedd sin
disponibilidad del aporte capitalizado con fecha 2900911 por un monte de USS
§2.751.12 (Dolares Cincuenta y Dos mil Selecienios cncuenta y uno con 121100}
Acto seguido se aprueba la mocian por unanimidad. En razén de ello este
Direclonio propone se convogque a Asamblea General Extraordinaria de
accionistas para el dia 5 de Marzo de 2012 a las 14 horas a los efectos de traiar
el siguienta Orden del Dia: 1°) Designacian de dos accionistas para firmar el acla
de asamblea. 2°) Tratar y aprobar la capitalizacion de USS 5275112 (Dolares
Cincuenta y Dos mil Setecientos cincuenta v uno con 12/100)..- 39) Tralar la
necesidad del aumente de capilal.- 4%} Tratar el cambio de sede social. 5%
Autorizacion a suscribir la documentacion necesaria para el aumento de capital ¥
el cambio de sede social. Por unanimidad se aprueba la convocatora asi como
también el Orden del Dia propuestos Sin mas que Ualar se levanta la sesion

signda las 11 horas.-

ACTA DE ASAMELEA EXTRAORDINARIA
En la ciudad Autonoma de Buenos Aires, a las 5 de Marzo de 2012 siendo las 12

horas en la sede socil, se retnen en Asamblea General Extracidinanza los Sres.




Accionistas de “TEL TELECOMUNICACIONES 5.A." que figuran en ef Libro de (!
Deposite de Acciones y Registro de Asistencia a Asambleas N°1 y que i

representan el cien por ciento (100%) del Capital Social accionario ordinario =

inscriplo, cuya nomina consta a fojas 10.. Se encuentran presentes ademds los

integrantes del directorio. Acto por-el cual, la Asamblea reviste el caracler de

unanime, conforme el A, 237 segundo pamafo de la Ley de Sociedades

Comerciales;, por o que &l Sr Presidente propone la aperura de las

deliberaciones, y se procede a tratar el siguiente Crden del Dia: 1%) Designacion

de dos accionistas para firmar el acta de asamblea. 2°) Tratar y aprobar la

capitalizacion de U$S 5275112 (Dolares Cincuenta y Dos mil Setecientos

cincuenta y uno con 12/100)..- 3°) Tratar la necesidad del aumento de capital.- 4%)

Tratar el cambio de sede social. 5% Autorizacion a suscribir la documentacion

necesaria para el aumento de capital v el cambio de sede social, Acto seguido se

pasa a tratar el punto UNO dei orden del dia, para cual se procede a designar por

unanimidad a los Sres, Micolas Goransky y al Sr. Carlos Daniel Gandulfo en

representacion del accionista "TEL TELECOMUNICACIONES LIMITADA DE

BRASIL" para firmar el acta de asamblea. Seguidamente se pasa a tratar el punto

DOS del orden del dia. Tomalla palabra el Sr. Nicolas Goransky quien manifiesta

que con fecha 28 de Septiembre de 2011 se celebro el Acta de Directorio N™12, en

la cual el directorio acepld un compromiso de aporte imevocable por un monte de

$4.500.000 (Pesos Cuatro Millones Quinientos Mil) por pare del accionista

axtranjero “TEL TELECOMUNICACIONES LIMITADA DE BRASIL" ; que con L
fecha 29 de Sepliembre de 2011 se celebrd el Acta de Asamblea General

Extraordinaria N8 en la cual se tratd y aprobo por unanimidad la capitalizacion del

aporte realizado por el Acta de Directorio N*12 del 268/09/11. Continua expresando

el Sr. Presidente gue el apore mencionado anteriormente no se realizé en la

moneda de curso legal de la Argentina, sino que al ser un aporle provenients del %
exfranjero se realizd en Dolares Americanos, consecuantemente al momanto de
celebrarse el Acta de Asamblea Extracrdinana N78 del 28/08/11 y capitalizarse el
aporte proveniente de “TEL TELECOMUNICACIONES LIMITADA DE BRASIL™
en dilares se conwvirié a Pesos Argentinos. originando hasta la fecha de
presentacidn en |GJ para la inscripcion del aumento de capital un saldo de U35
52.751,12 (Ddlares Cincuenta y Dos mil Setecientos cincuenta y ung con 12100)
a favor de la Sociedad que no quedaron disponibles debido a politicas del bancao.
En consecuencia el Sr. Presidenle propone capitalizar el mencionado saido de
UES 52.751,12 (Ddlares Cincuenta v Dos mil Setecientos cincuenta y uno con
12/100) gue al dia de hoy (05/03/12) convertidos a Pesos Argentinos segun el tipo

A8 B RS

de cambio comprador del Banco de la Nacion Argentina gue en el dia de hoy es de
5 42950 seria una suma de PESOS DOSCIENTOS VEINTISEIS MIL
QUINIENTOS SESENTA ¥ SEIS ($226.566) y que por rezones de
redondeamiento, el monto que se capitalizara de dicho monto es la suma de |
PESOS DOSCIENTOS VEINTISEIS MIL QUINIENTOS SESENTA (5226.560). ]I
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Acto seguido se pasa a tratar el punto TRES del orden del dia. Toma fa palabra el
Sr Micolas Goransky, quien manifiesta que atenlo a la aprobacion de la
capitalizacion del remanente los aportes mrevocables de fecha 280811 aprobados
en gl punto del orden del dia anterior, &5 necesario aumentar el Capital Social de
la suma de $F 7.576.700 a la suma de § 7.803.260 | puesto el punto a votacion
este es aprobado por unanimidad es decir por el 100% del Capital social con
derecho a voto, Dentre del misme punio del arden del dia continua expresando el
Sr. Micolas Goransky, es necesario modificar ef Articulo Cuarto de acuerdo a fa
capitalizacion aprobada, en consecuencia propone la  siguiente redaccign;
“ARTICULC CUARTO. CAPITAL SOCIAL: El capital social es de SIETE
MILLONES OCHOCIENTOS TRES MIL DOSCIENTOS SESENTA PESOS
(37.803.260), representado en T80.326 acciones ordinarias nominativas, no
endosables de diez pesos ($10) valor nominal cada una y con derecho a UN
{1) voto por accion.” Por unamimidad se aprueba la redaccidn propuesta. Aclo
seguido v encontrandose  presente la Iolalidad de los acciomistas resuslven; Emili
las acciones v los certilicados provisorios del 7.576.707 al 7.803.260 - las que san
tolalmente suscritas por los actuales acoiomistas de acuerdo a su porcentage
accionario, de la siguiente manera: El accionista TEL TELECOMUNICACIONES
LIMITADA, suscribe 18.351 ACCIONES provenientes de la Capitalizacidn de
la cuenta *Aportes Irrevocables™, con mas 613.713.- acciones existentes,
conforman su tenencia actual en un total de 632.064.- acciones de valor
nominal pesos 10 cada una; El accionista Nicolas Goransky, suscribe 4.305
ACCIONES provenientes de fa Capitalizacion de la cuenta “Aportes
Irrevocables”, con mas 143.957.- acciones existentes, conforman su
tenencia actual en un total de 148.262.- acciones de valor nominal pesos 10
cada una. A conlinuacion se autoriza al direclono a emibir las acciones definitivas
y los cerificados provisorios representativos del capital =ocial. Puesto el punto a
votacion el mismo es aprobado por umanimidad. Toma la palabra el Sr. Carlos
Damel Gandulfo, gquien deja constancia del plazo legal de la ley 19.550 {dos
afos) de 24 meses para 1a inlegracion del saldo restante del aporte irevocable de
o fecha 28/09/11. Seguidamente se pasa a fratar gl punte CUATRO del orden del
';I dia. Toma fa Palabra el 5r. Presidente guien manifiesta que para un mejor
. i desenvolvirmiento del direclorio se torna necesano mudar |a sede social a la calls
\ ! GRAL. JUAN LAVALLE 472, SEGUNDO PISO OFICINA “202" (C104TAAJ)

i) "I."_CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES. Luego de un breve debate |3 mocidn

resulta aprobada por unanimidad. Acto seguido se pasa a tratar el Oltimo punto del
rden del dia. Toma la palabra el Sr Micolas Goransky, y propong que se autorice
i | para la inscripcion de la presente acla, a los Sres. Dr. José Luis Marinelli, Mahel
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'“\J Susana Abalo, Carla Analia Cipolla, Sebashan Javier Fossati, Franco Marnelli, a

realizar todos los tramiles tendientes a la inscripeidn de a presente Acla ante la
Inspeccidn General de justicia, guienes podran aceptar todas las observaciones

que 2l orgamsmo de contralor efectue vy suscribir todos los  instrumeantos
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modificatorios. Pueslo el punto a votacién este es aprobado por unanimidad. Sin
mas temas que tratar, se cierra la presente siendo las 16 horas.-

REGISTRO DE ASISTENCIA A ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
TEL TELECOMUHNICACIONES 5.A. del 05/03/12.

NOMBRE VALOR ACCIONES VOTOS

Carlos Daniel Gandulfo, DNl 12635573, en representacion de “TEL
TELECOMUNICACIONES LIMITADA DE BRASIL" Estatuto Social inscripto
en este registro al solo efecto de participar en sociedades inscripto bajo el
numera 474 libro 59, tomo B de Estatutos Extranjeros de fecha 04/05/11.-

6.137.130 613.7T13 613.713

Nicolas Goransky, DNI: 25441276, Humboldt 1960 piso 4 Dpto. B ciudad
Auténoma de Buenos Ajres.-
Por si.

1.439.570 143.957 143.957

7.576.700 757670 757.670

En la Ciudad de Buenos Alres a los 5 dias del mes de Marzo de 2012 se celebro
la Asamblea citada con la presencia de dos accionistas, uno por si y el otro por
medio de mandatario. tenedores en conjurito de 757.670 acciones ordinarias
nominativas de valor 310, con derecho a 1 volo por accion, representativas del
100% del capital social -

JOSE LUIS MARIMELLI, abogado Tomo 42 Folio 783 CPACF. y de
conformidad con la resolucién general de 1.G.J. N°® 8/87 Declaro bajo juramento
en mi caricter de abogado dictaminante y autorizado de “TEL
TELECOMUNICACIONES S.A." gue la que antecede es copia fiel del Acta de
Directorio del 05/03/12 obrante a fojas 14 y 15, del Libro Actas de Direclorio N™,
rubricado el 25/01/08, bajo el numerp 6979-08, el Acla de Asamblea
Exiraordinaria de fecha 05/03/12 cbrante a fojas 17, 18 y 19, del Libro de Actas de
Asambleas N°1, rubricado el 25/01/08, bajo el numero 6978-08; y el Libro de
Deposito de Acciones y Registro de Asistencia N?1, de fecha 05/03/12 obrante a
foja 10, rubricado el 25/01/08 bajo el numero £081-08. Se deja constancia que la
cociedad de referencia fue inscripta en 1.G.J. bajo el numero 21405, del libro 38
Tomo Sociedades por Acciones de fecha 17/12/07 Expediente 1794836. Expido
el presente en Buenos Aires a los 6 dias del mes de Marzo de 2011,
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INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL
CON REFORMA DE ESTATUTO POR INSTRUMENTO PRIVADO

Seforas Directoras de

TEL TELECOMUMICACIONES 5.4
Domicilio lagal: Nicolds Rodriguez Pena 524 Piso 5 Of "D°
Cludad Autanama de Buenos Aires
C.

LLLT. 30-71113655-6

A Ne ng?
RERRNmI

En nuestro cardcter de Contadoras Pablicos independientss, nos dingimos a Uds. con el fin
de expaner nuestea opinidn sobre i documentacion analizada en el capilulo siguienle, que
sirvie de base para b inscripoidn del sumento de capital de TEL TELECOMUNICACIONES
5.4 ante 1z Inspeccion General de Justicia.
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DOCUMENTACION ANALIZADA

Anexo Vil Resolucsan LG ) 705,

Libro de Actas de Asambleas K° 1 rubricado el 25012608 bajo el N 8978-08 del folia 14
¥ 15.

Libro Diario N® 3 rabricado el 3110:2011 bajo el N©® 53848-11, folics Nro, 850 y 719
Instrumentos que franscriben las Acies de Asamblea gue resvebran |cs aumentos de
capial.

Fagos anuales de tasa de Inspecoion de Justicia por los afies 2008, 2010 v 2011,
Certificacidn Contable arl, 96 - Resclucin LG.J 705

Publicaciones en el Boketin Oficial

Lay 12550 art 239, eslatulos sociales y modificaciones, estados contables y regisiros
contables perbinenles

OPINION DEL PROFESIONAL

Sobse la base de la labor realizada, cpinamos que el aumenio de caplal a pescs siels

millornes ochocientas cuatre mil cchocienfos cuarenta y nueve [(37.804.843) esla

comprendido en el art 188 de la Ley 18.550 v ha cumplide con fas requisitos exigidas par

los arts. 95 v 98 {en su caso) de la Resclucikn |LG.), 705

Se comprobd af pago andual de la Tasa de Inspeccion de Jusiicia por los afos 2008, 2010
2011

:'IL,a composicion del capiial social luego de estos aumentos o5 (& slguienle:

Capital fotal $7.804 848

-integrada en efectivie $7.504.849

- guscripio a ntegrar 3 -

La composicidn del directorio actual es la siguiente:

Presidente; Micolas Goransky

Dhrectar Suplente: Mauro Javear Moreno

El mandate se encuentrz vigenie, Se wverifico el inicio del lamite N* 2768193

correspondiente a la inscripcién del directorio ante la Inspeccidn General de Justicia con

fecha 06062011, de conformidad con el arl. 60 de la Ley de Sociedades Comerciales.

Se verfich el efectivo cumplimeents de la garantia por el director:

Micolas Goransky Paliza de Seguro de Caucion N° 627115-03 10.000

Esla sociedad no esta comprendida en el art. 299 de la Ley 19,550,

La socledad se encuentra vigente

Cidad Autanoma.de Buenos Ares, 29 de Junio de 2012

Flosida 622 Peso 3, Oficna 2 C1005AAN) | Cludad Avidnoma de Buenos Arres. | Tel/Faw (5411)5278-0000
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